CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(Del 9 al 15 de febrero de 2021 - No. 6/2021)

Alarma por la formacién de nuevas burbujas financieras en la economia mundial.
Adolescentes invirtiendo, criptodivisas por las nubes y las Bolsas marcando récords
asustan a algunos expertos, entre los cuales destaca Carmen Reinhart. “No estoy
preocupada por repetir un momento Lehman y el drama vivido en 2008, pero si me
preocupa el deterioro en los balances tanto corporativos como de los hogares, asi
como de muchos gobiernos” (...) “se estan autoalimentando posibles burbujas en renta
variable y bonos especulativos, bien sean soberanos o corporativos”, sefiald la
economista jefa del Banco Mundial (BM), en conversacion con el Economista.

“A medida que va pasando el tiempo, esto va transformandose de una crisis sanitaria
provocada por la pandemia del Covid, que no tenia nada que ver con lo financiero, a un
problema financiero. Creo que va a haber importantes aumentos en la morosidad de
préstamos bancarios, tanto por el lado de los hogares como por el lado de las
empresas"

Quien fuera subdirectora del Departamento de Andlisis del Fondo Monetario
Internacional (FMI), vicepresidenta de Bear Stearns, profesora de Harvard y
actualmente también asesora de la Reserva Federal de Nueva York, asegura que
"todavia no estamos viendo" parte de las cicatrices que pueda dejar el Covid en la
economia real. “La vulnerabilidad financiera en Europa, en Estados Unidos, en
Australia, en los paises avanzados, en los de ingresos medios y en los de bajos
ingresos es un problema. Estamos en un estado de suspension en el que todavia no
hemos llegado al momento de la verdad, donde tocara poner fin a las moratorias y
repagar deudas. Esto es preocupante. (...) Es cierto que hemos sufrido un shock
adverso en la oferta que puede contribuir a una inflacion més alta, pero esto no es lo
gue mas me preocupa en el horizonte mas cercano. Lo que mas me preocupa es la
lentitud de la recuperacion”.

2020: aiio de la explosion del sistema capitalista. El coronavirus ha provocado que
el afio 2020 haya sido un punto de inflexion en la evolucién econémica del mundo en
dos direcciones contrarias: negativo en general para el conjunto del mundo,
especialmente en Occidente, y positivo en el caso de algunas economias emergentes
como China, segun el presidente de la Consultora Ekai Center, Adrian Zelaia.
"Tenemos por un lado, sobre todo, el tremendo impacto que ha tenido, no tanto la
epidemia del COVID-19, sino las politicas adoptadas para hacer frente a la pandemia, y
un impacto tremendamente negativo en el conjunto del mundo con una reduccion
significativa del producto interno bruto (PIB). Sin embargo, vemos como China, no sélo
no lo ha reducido, sino que esta incrementando su PIB (...) y ha podido declarar que ha
terminado con la pobreza extrema en el conjunto del pais, algo que era uno de sus
objetivos permanentes durante muchos afos, y que ha sido una victoria impresionante
desde el punto de vista del conjunto de la humanidad, lo que demuestra (...) las



posibilidades que ofrecen unas politicas publicas claramente enfocadas hacia el interés
general y hacia el interés de los ciudadanos”, explica el analista.

Zelaia abunda que desde el punto de vista de Occidente —independientemente de lo
gue han sido las politicas sanitarias como consecuencia de lo que ha sucedido—, el afio
2020 si ha sido claramente el afio de la explosion del sistema. "Llevamos ya bastantes
anos, algunos dicen que desde el estallido de la crisis financiera en 2008, pero muy
probablemente son décadas, de un sistema neoliberal que no funcionaba, y que hemos
estado manteniendo a base de acumulacion de deuda constante. Y durante las ultimas
décadas, cada vez mas recurriendo a la expansidon monetaria de los bancos centrales
cada vez que hemos tenido un problema”, observa Zelaia.

El analista hace foco en un documento elaborado por el Foro Econdmico Mundial
titulado 'El gran reinicio’, al indicar que se trata de un punto de inflexion muy importante.
"El gran reinicio” es muy revelador, no sélo por quién lo ha hecho, sino también por el
eco que ha tenido en practicamente todos los circulos de poder y de influencia
occidentales: en bancos centrales, en gobiernos, en grandes multinacionales, etc. 'El
gran reinicio’ lo que nos esta diciendo, por activo y por pasivo, es que el neoliberalismo
ya no ha funcionado, que hay que refundar el capitalismo. Esto nos lo dicen con
claridad, y los distintos lideres mundiales del ambito econémico y multinacionales,
incluso el Papa Francisco, estan todos apuntando en la misma direccion: el sistema
neoliberal ha terminado y hay que poner en marcha otro sistema. La cuestidon es que no
dicen de qué sistema estamos hablando: no dicen que haya que sustituir al capitalismo,
sino refundarlo”, avisa Adrian Zelaia.

Desempleo, angustia financiera y social continuaran en 2021. Todos los escenarios
proyectan que la pérdida de horas de trabajo continuara, o lo que es lo mismo, la
angustia financiera y social para millones de personas seguira en 2021 y mas alla. Con
ese prondstico la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) presentd las
proyecciones para este afio del mercado laboral, las cuales muestran que la mayoria
de los paises experimentaran una recuperacion fragil, que se fortalecera en la medida
gue los programas de vacunacion contra el SARS-Cov-2 surtan efecto.

Asimismo, durante el lanzamiento del Afio Internacional para la Eliminacion del Trabajo
Infantil en América Latina y el Caribe, el dia 11 de febrero, el director general de la OIT,
Guy Ryder, advirti6 que la pandemia de la COVID-19 podria regresar a 300 mil nifios al
empleo, debido al impacto de la crisis generada por la enfermedad. Se estima que hay
152 millones de menores en situacion de trabajo infantil, de los cuales 72 millones
realizan labores peligrosas. En el caso de América Latina, el funcionario consider6 que
si bien en los ultimos 25 afios se han logrado importantes avances, antes de la
pandemia aun habia 10,5 millones de menores en actividad laboral.

Primera mujer nombrada como jefa de la OMC. La nigeriana Ngozi Okonjo-lweala
fue nombrada por consenso durante una reunion especial del Consejo General de la
Organizacion Mundial del Comercio (OMC) celebrada el lunes 15, como la primera
mujer y la primera africana al frente de la organizacion, con la esperanza de poner fin a
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afios de estancamiento de la institucion. Segun ella, es "esencial" tener una OMC
"fuerte” frente a la pandemia. Okonjo-Iweala fue ministra de Finanzas y de Exteriores
en Nigeria y cuenta con una prestigiosa trayectoria internacional.

"Ha sido un camino largo y duro, lleno de incertidumbre, pero ahora es el amanecer de
un nuevo dia y el verdadero trabajo puede comenzar. Hoy, los miembros de la OMC
estan haciendo historia por primera vez en los 73 afios del GATT (las reuniones del
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio) y la OMC. Estan eligiendo a
una mujer y a una africana como directora general. Esto es innovador. Me siento
optimista”, expreso la economista.

El precio del transporte maritimo se triplica y no volvera al nivel pre-Covid. El
costo de transportar en barco un contenedor (flete) se ha triplicado desde que se
levantd el confinamiento extremo en Europa y, pese a la crisis, el mercado descarta
volver a ver en mucho tiempo los bajos precios que ayudaron a la recuperacion de la
economia y el comercio internacional tras el crac del 2009, lo que terminara dando un
empujon a la inflacion.

Segun el indice de Shanghai (SCFI), el flete ronda los 2.900 dolares para los
contenedores de veinte pies (TEUS), lo que supone casi el triple de los 1.000 dolares
registrados en la primera semana de enero de 2020 y 3,6 veces mas que el minimo de
800 ddlares de mediados de abril del afio pasado cuando, en plena cierre de la
economia de occidente, las navieras empezaron a parar buques. El contenedor de
cuarenta pies, de referencia en EE.UU., ronda los 5.200 ddlares frente a los 1.800
dolares de principios del afio pasado.

Biden continla la estrategia de Trump con la deuda publica. El déficit
presupuestario de EE.UU. podria ascender a 2,3 billones de dolares en el ejercicio
fiscal del 2021: el segundo mayor déficit registrado desde la Il Guerra Mundial. La
politica monetaria, con la que el pais se endeudard mas, amenaza con causar serios
problemas econdmicos, advirtié el periodista Rick SAnchez, entrevistado por la cadena
rusa RT.

De hecho, el prondstico de la Oficina Presupuestaria del Congreso no incluye los 1,9
billones de ddélares en gastos de ayuda que ha propuesto el presidente, Joe Biden,
informo6 el ente en su comunicado citado por la cadena estadounidense CNBC. Al
exsecretario del Tesoro y exasesor economico de la Casa Blanca Larry Summers le
preocupa que la magnitud del estimulo financiero aprobado por Washington esté
tentando el destino econémico de EEUU, ya que podria aumentar la tasa de inflacion.
"Debemos asegurarnos de que se apruebe de forma que no amenace (...) la
estabilidad financiera ni nuestra capacidad de reconstruir mejor a través de la inversion
publica", escribi6 Summers en su articulo para el Washington Post. Summers teme que
el nuevo estimulo de Biden pueda sobrecalentar la economia estadounidense y obligue
a la Reserva Federal a subir los tipos de interés, algo que podria perjudicarla.



Europa frente a riesgos de quiebras empresariales por la crisis. Los ministros de
Economia y Finanzas de la zona euro (Eurogrupo) se reunieron el lunes 15 por
videoconferencia para tener un primer intercambio de opiniones sobre el riesgo de
insolvencias de empresas a causa de la crisis, al tiempo que debatieron las nuevas
perspectivas economicas presentadas el jueves 11 por la Comision Europea (CE). La
agenda de la reunién se cerr6 con un nuevo debate sobre el papel internacional del
euro, un punto recurrente en los Ultimos meses que se enmarca en la estrategia de
Bruselas para reforzar el uso de la moneda comun en los mercados internacionales y
ganar terreno al délar como divisa mundial.

La "resistencia del sector empresarial" ha sido una fuente de preocupacion para el
Eurogrupo desde el inicio de la pandemia y, aunque su impacto econémico "todavia no
se refleja en el numero de insolvencias o en un aumento de la morosidad”, fuentes
europeas han advertido de que el endeudamiento provocado puede desencadenar una
oleada de quiebras una vez ser retiren los estimulos. El objetivo, apuntan las fuentes
consultadas, es encontrar el modo de sustituir las medidas actuales por otras "mas
selectivas" que permitan la supervivencia de empresas que han sufrido especialmente
la crisis pero son viables, ademas de armonizar los procedimientos nacionales de
insolvencia para abordar estas situaciones.

Las nuevas previsiones econdmicas presentadas por Bruselas apuntan a un repunte de
PIB de la zona euro este afio del 3,8%. Espafia seria el pais que mas creceria, con un
5,6%, seguido de Francia (5,5%) y Croacia (5,3%), los Unicos paises que superaran el
umbral del 5%. La economia alemana se expandiria un 3,2% vy la italiana un 3,4%.
Cifras, que segun fuentes europeas, dan motivos para ser "cautamente optimistas"
porque muestran que el PIB se contrajo en el cuarto trimestre de 2020, pero "no tanto
como se temia". "Quizas puede decirse que nuestras economias se adaptan mejor a
las circunstancias”, sefialan.

Brexit: Unionistas norirlandeses exigen fin a protocolo que les aleja del resto del
pais. Tras el Brexit, Irlanda del Norte, que pertenece al Reino Unido pero comparte isla
con la Republica de Irlanda, esta dividida. Una parte de la poblacion, los llamados
unionistas protestantes exigen que se ponga fin a un protocolo que les aleja del resto
del pais, a través de una frontera maritima entre Irlanda del Norte y el resto del Reino
Unido. En una entrevista con Euronews, el vicepresidente de la CE, Maros Sefcovic,
pide ante todo que se relajen los animos tras una semana de tensiones entre Gran
Bretafia y la Union Europea (UE). Los llamamientos a poner fin al protocolo se
intensificaron después de que la UE estuviera a punto de suspenderlo hace unas
semanas por una disputa relacionada con la exportacion de vacunas. Y el Primer
Ministro del Reino Unido, Boris Johnson, ha amenazado con hacer lo mismo. Pero la
UE dice que el protocolo no es negociable.

Desplome record de la economia britanica en 2020. El PIB del Reino Unido sufrio
una contraccién récord del 9,9% en 2020, informé este viernes la Oficina Nacional de
Estadisticas (ONS, en inglés). En el dltimo trimestre del afio pasado, el PIB creci6 el
1%, de acuerdo con los datos divulgados por la ONS. El ministro britAnico de
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Economia, Rishi Sunak, sefiald el viernes 12 a los medios que las Ultimas cifras
muestran que "la economia ha sufrido un grave choque como resultado de la pandemia
(...) Si bien hay sefales positivas de una resistencia de la economia durante el invierno,
sabemos que el actual confinamiento sigue teniendo un impacto significativo en las
personas y las empresas”. El ministro agregd que esta centrado en hacer "todo lo
posible" para proteger los empleos, los negocios y los sustentos de vida.

El PIB de Japén sufre su primera contraccion desde 2009. El PIB de Japdn cay6 un
4,8% interanual en 2020 resentido por la pandemia de COVID-19, en la que marcé la
primera contraccion del indicador desde la disminucion del 5,7% de 2009, informo el
lunes 15 el gobierno. En lo que respecta al ultimo trimestre del afio, octubre-diciembre,
la economia japonesa creci6 a un ritmo anual del 3% con respecto al trimestre
precedente, en el que la recuperacion tras el primer estado de emergencia por COVID
en el pais fue mas acentuada, del 5,3 %.

China supera a Estados Unidos como principal socio comercial de la UE. Por
primera vez, en el 2020, y a pesar del fuerte impacto de la pandemia de coronavirus en
el primer trimestre del afio pasado, China super6 a Estados Unidos como el principal
socio comercial de la UE. La agencia europea de estadisticas Eurostat, argumentd que
el volumen comercial con China alcanzé los 586.000 millones de euros en 2020, en
comparacion con los 555.000 millones de euros en la relacion con Estados Unidos.
Mientras tanto, Reino Unido, que ya no es parte de la UE, fue el tercer socio comercial
mas importante, luego de Estados Unidos.

Latinoamérica tendra que esperar hasta 2023 para recuperar el nivel previo a la
pandemia. El FMI advirti6 el lunes 15 que la region de Latinoamérica y el Caribe no
recuperara el nivel de su actividad econdmica previo a la pandemia del coronavirus
hasta 2023, principalmente por el fuerte impacto de la crisis sanitaria en el empleo.
"Segun el prondstico, el producto de la regidén retornara a los niveles previos a la
pandemia apenas en 2023, y el PIB per capita lo hara en 2025, es decir, mas tarde que
otras regiones del mundo", sefialé el director del Departamento del Hemisferio
Occidental del Fondo, Alejandro Werner, en un nuevo analisis del desarrollo de la
region latinoamericana. De acuerdo al Fondo, la crisis de la COVID-19 ha repercutido
"desproporcionadamente en el empleo”, y las pérdidas se han concentrado sobre todo
en las mujeres, los jévenes y los trabajadores informales y menos cualificados.

La participacion laboral femenina retrocedié una década en América Latina por la
pandemia. La pandemia del coronavirus generd un retroceso de mas de una década
en los niveles de participacion laboral de las mujeres en Latinoamérica, donde la tasa
de patrticipacion femenina cayo un 6% en 2020 hasta el 46%, frente a la masculina,
reveld el miércoles 10 la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL). En el informe "La autonomia economica de las mujeres en la recuperacion
sostenible y con igualdad”, el organismo de Naciones Unidas estima que la tasa de
desocupacion femenina fue del 12% el afio pasado y que alrededor de 118 millones de
mujeres latinoamericanas se encuentran en situacion de pobreza, 23 millones mas que
en 2019.



Extender o retirar estimulos, debate que enfrenta América Latina y el Caribe. El
esfuerzo que tuvo que hacer la region latinoamericana para mitigar el impacto de la
Covid-19 derivo en altos niveles de deuda y de déficit fiscal, lo que abre un debate
sobre el espacio con el que cuentan los paises para seguir apoyando la actividad y, con
base en eso, si retirar o cuanto extender los estimulos a la economia. Esta ha sido una
de las principales alertas de organismos como el FMI o la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), que han alertado de los efectos de
retirar demasiado pronto las ayudas, pero también mantenerlas mas de lo sostenible.

Mientras varios paises van agotando el espacio para seguir dando apoyos, entidades y
expertos alertan de los efectos de quitarlos pronto o muy tarde. Y es que, como indica
Jaime Reusche, vicepresidente principal de Moody’s, la deuda publica en la regiéon ha
aumentado unos 10 puntos porcentuales. Segun el FMI, al cierre de 2021
Latinoamérica registraria un indicador de 79% respecto al producto interno bruto (PIB),
y un déficit fiscal de 5,29%. Es por estas cifras que el margen es limitado. De acuerdo
con Richard Francis, lider de la calificacion de Colombia en Fitch Ratings, “vemos poco
espacio para extender el estimulo mas alla de 2021 para muchos paises. Casi la mitad
tienen perspectiva negativa”.

Colombia est4 hoy en dia disefiando la reforma fiscal (o tributaria) que le permita
obtener los recursos necesarios para volver a la sostenibilidad y tapar el hueco de
alrededor de 2% del PIB. No obstante, no es el Unico pais de la region que enfrenta esa
dificultad, pues otros como Brasil o México estan discutiendo legislaciones para
recuperarse tras el golpe de la pandemia.

La riqueza por habitante en México, estancada durante dos décadas. La riqueza
por habitante en México se encuentra estancada durante los ultimos 20 afios y ha
retrocedido luego de crisis econdmicas como la de 2008 y en 2020 por la pandemia de
COVID-19. Las cifras de la Camara de México indican que en el 2000 el PIB por
habitante era de 130 mil 920 dolares y en 2010 fue de 131 mil 411 délares; ambos son
datos muy cercanos a lo registrado por la crisis del afio pasado. Sin embargo, el 1%
mas rico del pais tiene mas de ocho veces la cantidad de riqueza que los 62 millones
de personas en situacion de pobreza por ingresos.

Continta la escalada del petréleo. La cotizaciéon de los contratos de futuros del
petroleo super6 el lunes 15 los 60 ddlares por barril, alcanzando un nivel de precio que
no se registraba para esta materia prima desde enero de 2020, antes de que la
pandemia iniciara su expansion fuera de China. En concreto, el precio del barril de
Brent se elevo hasta los 61.17 dolares. El barril de referencia para Europa ya habia
superado la cota de los 60 dolares desde hacia varios dias, y este lunes mantuvo la
escalada, hasta su mejor nivel desde el 22 de junio de 2020.

De su lado, el barril de referencia para Estados Unidos, el West Texas Intermediate
(WTI), alcanzé los 60.11 dolares por unidad. Desde hace mas de un afio, los dos
principales barriles de referencia a nivel mundial no superaban los 60 dolares por barril.
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El incremento de los precios coincide con una conferencia telefénica mantenida ese dia
entre el presidente de Rusia, Vladimir Putin, y el principe heredero de Arabia Saudi,
Mohamed bin Salman. ElI Kremlin informé que ambos mandatarios trataron la
implementacion de los acuerdos de la Organizacion de Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP) en su conversacion y subrayaron su disposicion a mantener una
coordinacién entre ambos paises para mantener la estabilidad del mercado petrolero.

La semana pasada, Bank of America afirm6 en un informe que el petrdleo tenia un
margen de mejora abultado durante los préoximos tres afios por el crecimiento de la
demanda. Solo en 2021, el consumo deberia crecer en 5.3 millones de barriles por dia,
como consecuencia de la recuperacion de los sectores afectados por la pandemia.

Los precios del petroleo podrian llegar a los 100 délares por barril en el 2022 gracias a
una "politica monetaria muy facil", afirma la analista jefa de petroleo de Energy Aspects
Amrita Sen, en una entrevista con Bloomberg. Sen también ve serios obstaculos para
gue los precios del petroleo crezcan por encima de los 60 dolares, ya que la produccion
estadounidense esta empezando a aumentar. Sin embargo, segun Energy Aspects, la
produccion de petrdleo en EE.UU. no volvera a los niveles anteriores a la crisis porque
los productores estan mas centrados en la rentabilidad de los accionistas en este
momento. Torbjorn Térnqvist, director ejecutivo de uno de los mayores comerciantes
independientes de petroleo del mundo, Gunvor, esta de acuerdo con Sen. Ya habia
mencionado que era poco probable que los precios del petréleo subieran mucho por
encima de la marca de 60 ddlares por barril, teniendo en cuenta que este nivel de
precios incentivaria mucha oferta de petréleo, incluso de Estados Unidos.

"Estamos en niveles de precios que parecerdn cada vez mas atractivos para los
productores, por lo que esperariamos ver algunos flujos de productores entrando en el
mercado, lo que deberia proporcionar cierta resistencia a los precios”, confirman los
estrategas del grupo financiero ING Warren Patterson y Wenyu Yao.



